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FINANZAS & GESTION

Aviso Importante

El presente informe ha sido preparado por Finanzas & Gestion S.A. (“Finanzas & Gestion”).

La informacion y los datos aqui contenidos y en los cuales Finanzas & Gestion basé su analisis fueron obtenidos de fuentes de informacion publica. Finanzas & Gestién no ha
realizado una verificacion independiente de la misma'y, por lo tanto, no asegura su exactitud o veracidad.

Finanzas & Gestion no sera responsable por cualquier estimacién, evaluacion u otra conclusion incorrecta debida a errores o informacion incompleta incluida en este informe.
El listado de transacciones puede contener operaciones que fueran anunciadas y que se encuentran en proceso de implementacion, o posteriormente no se hayan llevado a cabo.

Cualquier reproduccion o distribucion de este informe, o sus contenidos, parcial o totalmente, sin previo consentimiento por escrito de Finanzas & Gestién esta prohibida.
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Analisis de las Transacciones

» Durante el 2021 se relevaron un total de 56 transacciones de fusionesy

Volumen de adquisiciones en Argentina.

Actividad » El nimero de operaciones en 2021 fue un 8% inferior al de 2020 (61 operaciones

registradas).

» ElI 100% de las transacciones relevadas durante 2021 correspondieron a
Compradores Estratégicos?.

* Un 98% de las adquisiciones fueron concretadas por empresas (argentinas o
internacionales) con presencia local, que se asume apuntan a materializar sinergias
operativas con las empresas adquiridas.

Perfil de los
Compradores

» Las empresas controladas por capitales argentinos concretaron el 70% de las
adquisiciones.

» Durante 2021 las empresas de Canada, Brasil y Estados Unidos (en forma directa o
a traves de sus filiales locales) se mantuvieron como las mas activas entre las
compaifiias internacionales.

1 8Se considera como “Compradores Estratégicos” a aquellas empresas locales e internacionales que cuentan con actividades similares o complementarias con las de la(s)
empresa(s) adquirida(s), e “Inversores Financieros” a aquellos fondos de inversion focalizados en la adquisicion de empresas 0 grupos empresarios o que sean inversores
diversificados que invierten a través de adquisiciones.
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Analisis de las Transacciones (cont.)

Origen de los
Compradores

Otros 11%

EE.UU. 5%

Brasil 7%

Canada 7% ]
Argentina 70%

Transacciones

por Tipo de
Comprador

EEC 27%

FPE 2%

ENA 71%

Nota: EEC: Inversor Extranjero Estratégico con Presencia en Argentina, ENA: Inversor Estratégico Nacional y FPE: Fondo de Inversion.
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Analisis de las Transacciones (cont.)

Commodities en precios

record, exceso de liquidez
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Nota: Compradores Estratégicos: Empresas locales e internacionales que cuentan con actividades similares o complementarias con las de la empresa adquirida.
Inversores Financieros: Fondos de inversion focalizados en la adquisicion de empresas o grupos empresarios o inversores privados diversificados.
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Detalle de las Transacciones

Transaccion

Sector Vendedor Pais Tipo
Mes %
Jan-21 Car One S.A. 51,0% ND Automotriz Sr. Manuel Antelo Grupo Pochat-Ksairi Argentina | ENA
Jan-21 Bodegas y Vifiedos Luis Baldini S.A.I.C. 100,0% ND Agromdustna_, Alimentos y Bodegas y Vifiedos Luis Baldini Grupo Vifia Concha y Toro Chile EEC
Bebidas S.ALC.
Jan-21 Perchet Argentina (planta Chivilcoy) 100,0% ND Industrial Paqueta - Perchet Argentina S.A. Bloco_rrwgzi?:g?:’;zgtwear Argentina | ENA
Jan-21 ICBA Instituto Cardiolégico Buenos Aires S.A. 50,0% ND FarmaceutlgzmdServmlos de Accionistas Individuales Swiss Medical Group Argentina | ENA
Jan-21 Wolox S.A. 100,0% ND Informatica / IT Sra. Agustina Fainguersch Accenture plc Irlanda EEC
Jan-21 Radio Continental S.A. 100,0% ND Publicidad y Medios Promotora de Informaciones S.A. Sr. Carlos Rosales Argentina | ENA
Jan-21 Parque de la Costa S.A. 100,0% ND Entretenimiento Sociedad Comercial del Plata S.A. Fenix Entertainment Group Argentina | ENA
Jan-21 Cristalerias Rosario S.A. 50,0% ND Industria Q'uwlmca/ Owens-lllinois Inc. Produmen S.A. Argentina | ENA
Petroquimica
Feb-21 Cames Pampeanas S.A. 1000%| 100 | Agromdusa Almentosy Cresud S.A.C.F. Familia Lequio Argentina | ENA
Feb-21 La Yesera (&rea petrolera) 18,8% ND Petréleo y Gas San Jorge Energy S.A. Capex S.A. (Capsa) Argentina | ENA
Mar-21 Baker Hughes Argentina (equipos de servicios) 100,0% ND Petréleo y Gas Baker Hughes Company Tenaris S.A. Argentina | ENA
Mar-21 Asset Broker S.A. 100,0% ND Seguros Accionistas Individuales Grupo Gaman Argentina | ENA
Apr-21 Wilobank S.A. 100,0%| ND Servicios Bancarios y Corporacion América Intermnational | 55, Tecnologia S.A.U. (Uald) | Argentina | ENA
Financieros S.AR.L.
Apr-21 Cormos S.A. (iturnos) 100,0% 7,6 Informatica / IT Accionistas Individuales Turneando S.A. (Docturno) Argentina | ENA
Apr-21 Nobles del Sur S.A. 100,0% ND AgromduthQ;,d,:gmentos y Accionistas Individuales Autotransportes Andesmar S.A. | Argentina | ENA
Apr-21 Booster Ag Tech, Inc. 100,0% ND Agrmnduthg;,dggmentos y Accionistas Individuales Agrosmart S.A. Brasil EEC
Apr-21 Insumos Agroquimicos S.A. 50,0% 3,0 Agromduthgta:i,d/:gmentos y Accionistas Individuales Rasa Holding L.L.C. Argentina | ENA
Apr-21 Anadelia S.A. ND ND Industria Quimica / Accionistas Individuales Clara Capital L.L.C. Argentina | ENA
Petroquimica
May-21 Surplast S.A. 100,0% ND Industria Quimica / Lyondell Basell Industries N.V. Alta Plastica S.A. Argentina | ENA

Petroquimica

Nota: EEC: Inversor Extranjero Estratégico con Presencia en Argentina, ENA: Inversor Estratégico Nacional y FPE: Fondo de Inversion.
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Detalle de las Transacciones

Transaccion

May-21 Coirén Amargo Sur Este (area petrolera) 100,0% 50,0 Petréleo y Gas Centaurus Energy, Madalena Energy Pan American Energy S.L. Argentina | ENA
May-21 Salar del Hombre Muerto (proyecto de litio) 100,0% ND Mineria Argentina Prime Holdings Alpha Litium Corporation Canada | EEC
Jun-21 GE Motors (Geely Argentina) 100,0% ND Automotriz GE Motors Ditecar S.A. Argentina | ENA
Jun-21 CMR Falabella Argentina S.A. 100,0%| ND Se“’i;iiz:fc‘?‘gﬁi”os Y S.A.C.I. Falabella Banco Columbia S.A. Argentina | ENA
Jun-21 Sinopec Argentina Exploration and Production, Inc. 100,0% ND Petréleo y Gas ND Compafiia Geneézilse Combustibles Argentina | ENA
Jun-21 El Cronista Comercial S.A. 80,0% 6,0 Publicidad y Medios Sr. Francisco de Narvaez Sres. Vila, Manzano y Belocopitt | Argentina | ENA
Jun-21 Acamica S.A. 100,0% ND Informética / IT Accionistas Individuales Ibredaker S.A (Digital House) Argentina | ENA
Jul-21 Sal de la Puna (proyecto de litio) 100,0% 14,5 Mineria Centaur Resources Holdings Pty Ltd. Arena Minerals Inc. Canada | EEC
Jul-21 SES S.A. 50,0% 2,0 Construccion e Inmobiliaria TGLT S.A. Inversores Privados Argentina | ENA
Jul-21 Millenial Lithium (proyecto de litio Pastos Grandes) 100,0%| 280,0 Mineria Millenial Lithium Corp. Ganfeng Lithium Co. China EEC
Jul-21 Bariloche TV S.A. 100,0% ND Publicidad y Medios Grupo Clarin S.A. Television Litoral S.A. Argentina | ENA
Jul-21 Los Grobo S.G.R. 100,0% ND Servi;:zzfc?gr%a;rios Y Los Grobo Agropecuaria S.A. Cono Sur Inversiones S.A. Argentina | ENA
Jul-21 Summa Solutions S.R.L. 100,0% 9,0 Informéatica / IT Accionistas Individuales Infracommerce CXAAS S.A. Brasil ENA
Jul-21 G4S Argentina (operaciones de rastreo satelital) 100,0% ND Servicios de Seguridad G4S Ltd. Securite S.A. y Maxtracker S.A. | Argentina | ENA
Aug-21 Satellogic S.A. ND ND Informética / IT Accionistas Individuales CF V Spac Cantor Fitzgerald EUSr:?ddOOSS FPE
Aug-21 MetLife Seguros Argentina 100,0% 8,0 Seguros MetLife, Inc. Origenes Seguros S.A. Argentina | ENA
Aug-21 Sogefi Argentina (negocio de filtracién) 100,0% 7,0 Industrial Sogefi S.p.A. SA Eagle Holdings L.L.C. EUsr:%dooSs EEC
Aug-21 Santista Argentina S.A. 45,0% ND Consumo Masivo GBPK Inversiones Limitadas Sr. Carlos Muia Argentina | ENA
Aug-21 Pampa Grande S.A. 100,0% 15 Agroindustria, Alimentos y Ecolumber S.A. Inversores Privados Argentina | ENA

Bebidas

Nota: EEC: Inversor Extranjero Estratégico con Presencia en Argentina, ENA: Inversor Estratégico Nacional y FPE: Fondo de Inversion.
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Detalle de las Transacciones

Transaccion

Aug-21 Quinquela Fondos FCI S.A. - Megainver FCI S.A. 100,0% ND Semgzzri?gﬁinos Y Accionistas Individuales Accionistas Individuales Argentina | ENA
Aug-21 Ingrear Holding S.A. / Ingrecor S.A. / Ardion S.A. ND ND Agroinduthg;,dggmentos y Ingredion Inc. Arcor S.A.l.C. Argentina | ENA
Sep-21 Aguada Federal y Bandurria Norte (concesiones) 50,0% ND Petréleo y Gas ConocoPhillips Company Vista Oil & Gas, S.A.B. de C.V. Argentina | ENA
Sep-21 Radio del Plata S.A. 100,0% ND Publicidad y Medios Accionistas Individuales Sr. Ricardo Bruzzese Argentina | ENA
Sep-21 Kachi (proyecto de Litio) 25,0% ND Mineria Lake Resources N.L. Lilac Solutions, Inc. is;%dooss EEC
Sep-21 8 Hermanos / Mariposa (marcas) 100,0% ND Agroinduth(rai;,dggmentos y Pernord Ricard Argentina Dellepiane S.A. Argentina | ENA
Oct-21 Proyecto Libanesa (yacimiento oro y plata) 75,0% ND Mineria Mirasol Resources Ltd. Goldencﬁ:g)g:aﬁgsources Canada | EEC
Oct-21 Madalena Energy Argentina S.R.L. 100,0% ND Petréleo y Gas Centaurus Energy, Inc. Humble Energy, Inc. Canada | EEC
Oct-21 Glamit S.A. 100,0% ND Servicios de Comunicaciones Accionistas Individuales Accenture plc Irlanda EEC
Oct-21 Toddy y Zucoa (marcas) 100,0% ND Agroinduthgsi,dggmentos y PepsiCo, Inc. Georgalos Hnos. S.A.I.C.A. Argentina | ENA
Nov-21 Mead Johnson Nutrition Argentina S.A. 100,0% 30,0 Agroinduthg;,dggmentos y | Reckitt Benckisgr.L(JBIrL(.)up plc / Sancor Laboratorios Roemmers S.A.I.C.F. | Argentina | ENA
Nov-21 Ola Mayorista S.A. 40,0% ND Hoteleria, Viajes y Turismo Grupo Transatlantica S.A. CVC Brasil Sig‘;f:;g: Agéncia de Brasil EEC
Nov-21 Aguada del Chivato - Aguada Bocarey (concesiones) 100,0% ND Petréleo y Gas Medanito S.A. Patagonia Energy S.A. Argentina | ENA
Nov-21 Viapool ND 10,0 Hoteleria, Viajes y Turismo Accionistas Individuales Swvl Holdings Corp. E/Sr::ailrgézs EEC
Dec-21 Grupo Navent S.R.L. 100,0% ND Informéatica / IT Accionistas Individuales QuintoAndar Slirt;/;(f‘os UL Brasil EEC
Dec-21 GoSchool 100,0% ND Informética / IT Accionistas Individuales Colegium S.A. Chile EEC
Dec-21 Parque Edlico Buena Ventura 100,0% ND Sector Eléctrico ABO Wind A.G. Techint E&C S.A. Argentina | ENA
Dec-21 Alicorp Argentina S.C.A. 100,0% ND Consumo Masivo Alicorp S.A.A. Accionistas Individuales Argentina | ENA

Nota: EEC: Inversor Extranjero Estratégico con Presencia en Argentina, ENA: Inversor Estratégico Nacional y FPE: Fondo de Inversion.




Servicios de
Asesoramiento

Quiénes Somos

Somos una firma especializada en servicios de asesoramiento
estratégico-financiero a compafias nacionales y extranjeras en la evaluacion
e implementacion de sus decisiones empresarias

M&A | Fusiones y Adquisiciones

« Adquisicion de empresas, activos y unidades de negocio
- Venta de empresas, activos y unidades de negocio
- Asociaciones y alianzas estratégicas

Finanzas Corporativas

- Financiamiento corporativo y de proyectos

- Financiamiento estructurado

« Reestructuracion y refinanciacion de pasivos

- Optimizacion de |a estructura de capital

- Planeamiento financiero

- Valuaciones y opiniones de razonabilidad de valor

Directores

« Fernando Badessich

- Mario Caramutti

- Alberto Lagos Mdrmol
- Gabriel Langenheim

- Patricio Rotman



